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Resumen

En la Provincia de Pichincha, Ecuador, el acceso al financiamiento bancario para las pequefias
y medianas empresas (PyMEs) se ve afectado por multiples factores. De acuerdo con una
investigacion basada en encuesta, se ha identificado varias causas y limitaciones que inciden
en el financiamiento. Las principales, como; seguridad juridica, la falta de un marco legal
estable y predecible puede desalentar a los prestamistas y dificultar el acceso al crédito para
las PyMEs; inseguridad ciudadana, la alta tasa de criminalidad puede aumentar el riesgo
percibido por los prestamistas y afectar la viabilidad de los negocios, a su vez puede limitar la
disposicion de los bancos a ofrecer financiamiento; la falta de apoyo financiero, ya sea
gubernamental o de otras instituciones, son causas que afectan el acceso para las PyMEs;
contexto econdmico, la situacién econdémica general, como la inflaciéon, la volatilidad
econdmica y la estabilidad fiscal, también influyen en la disponibilidad y condiciones del
financiamiento para las PyMEs; tasas de interés elevadas, pueden hacer que el costo del
crédito sea prohibitivo para muchas PyMEs, limitando su capacidad para acceder a
financiamiento necesario para el crecimiento y operacion; las limitaciones, exigencias de
garantias, los bancos suelen requerir garantias significativas para otorgar préstamos, lo cual
puede ser una barrera importante para las PyMEs que no cuentan con activos suficientes para
ofrecer como respaldo; la calificacion crediticia de las PyMEs es una de las principales
variables que puede afectar su capacidad para obtener préstamos; los requisitos de
informacion extensa y compleja solicitada por los bancos pueden ser una carga para las
PyME:s. Finalmente, la posibilidad de flexibilizar las exigencias de tramites contribuiria a

disminuir las causas que afectan el financiamiento bancario.
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Abstract

In the Province of Pichincha, Ecuador, access to bank financing for small and medium-sized
businesses (SMEs) is affected by multiple factors. According to survey-based research,
several causes and limitations that affect financing have been identified. The main ones, such
as; legal certainty, the lack of a stable and predictable legal framework can discourage lenders
and make access to credit difficult for SMEs; citizen insecurity, the high crime rate can
increase the risk perceived by lenders and affect the viability of businesses, in turn it can limit
the willingness of banks to offer financing; the lack of financial support, whether
governmental or other institutions, are causes that affect access for SMEs; economic context,
the general economic situation, such as inflation, economic volatility and fiscal stability, also
influence the availability and conditions of financing for SMEs; High interest rates can make
the cost of credit prohibitive for many SMEs, limiting their ability to access financing
necessary for growth and operation; limitations, collateral requirements, banks often require
significant collateral to grant loans, which can be a significant barrier for SMEs that do not
have sufficient assets to offer as support; The credit rating of SMEs is one of the main
variables that can affect their ability to obtain loans; The extensive and complex information
requirements requested by banks can be a burden for SMEs. Finally, the possibility of making
the processing requirements more flexible would contribute to reducing the causes that affect

bank financing.
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Introduccion

El estudio del financiamiento de las pequefias y medianas empresas (PyMEs) es fundamental
para comprender las limitaciones que enfrentan en su acceso a recursos econdmicos, tanto
desde la oferta como desde la demanda. Segin Consuelo et al. (2018), las fuentes de
financiamiento son esenciales para el desarrollo econémico de estas organizaciones, que
representan mas del 80% de las empresas en América Latina, como indican Lucero Bringas,
Ribbert y Goddio (2017). En Ecuador, Delgado y Chavez (2018) destacan que la principal
forma de financiamiento para las PyMEs es a través de préstamos bancarios y fondos propios.
Sin embargo, muchas de estas empresas enfrentan serias dificultades para expandirse y
superar la década de existencia, debido a que no logran cumplir con los estrictos requisitos y
garantias exigidas por las instituciones financieras para acceder a créditos. Esto limita su

crecimiento y contribucién a la economia.

El principal obstaculo que enfrentan muchas PyMEs para acceder a créditos
econodmicos es su incapacidad para cumplir con los estrictos requisitos y altos estandares de
garantias exigidos por las instituciones financieras. Abordar esta problemadtica es crucial, ya
que las PyMEs juegan un papel fundamental en el desarrollo socioecondémico de un pais,
contribuyendo a una mayor distribucion de ingresos y potenciando la capacidad productiva en
una variedad mas amplia de empresas, en contraste con la concentracion de recursos en un

reducido numero de grandes compaiias.

La importancia de las PyMEs a nivel economico pone de manifiesto la necesidad de
analizar el financiamiento como un proceso por medio del cual se analiza, segin Brealey
(2020) en el estudio de un problema de optimizacion, en el que la fuente, o el conjunto de
ellas elegido, debe permitir la igualacion entre el costo marginal de incorporar dicha fuente al
estudio con el ingreso marginal que genera. En cuanto al ultimo punto, la fuente de
financiamiento generard, segun el autor, diferentes tipos de ingreso en funcidn del destino que
se asigne. En igual condiciones de analisis, aquella fuente o conjunto de ellas que permita a la
organizacion igualar los dos conceptos marginales se considerara dptima. Este andlisis de las
finanzas corporativas, debe de complementarse con el analisis del impacto que el dinero tiene

para la organizacion.

El desarrollo de una politica adecuada para el acceso al financiamiento de las PyMEs

permitiria, segiin Kersten et.al (2017) alcanzar una mejora en la productividad de capital de
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un pais, en especial, de aquellos que se encuentran en desarrollo. La evidencia
macroeconodmica que rodea a esta afirmacion se sustenta en que la intervencion del Estado en
este acceso incrementa el crecimiento de las PyMEs. A la vez de que estas empresas permiten

atraer mas inversion, fomentan el crecimiento econdmico y la creacion de empleo.

El objetivo primordial de la presente investigacion es indagar respecto de cudles son
las principales causas que afectan el acceso al financiamiento de las PyMEs en la Provincia de
Pichincha, Ecuador, teniendo en consideracion la situacion econdmica que rodea al pais en su
conjunto y a la region en particular. El abordaje de la temadtica se realizara sobre la base de un
disefio metodologico mixto, donde se analizan fuentes secundarias de informacion con la
intencion de dilucidar el contexto, los desafios y las oportunidades que presentan las PyMEs
mencionadas anteriormente en el contexto del acceso al financiamiento bancario. Las fuentes
de informacion secundarias responden al uso de documentos publicos del Banco Central del
Ecuador y demas instituciones nacionales, provinciales, como asi también investigaciones
privadas. El andlisis de datos se llevo a cabo mediante la organizacion y clasificacion de
informacion relevante sobre la financiacion de las PyMEs. Se identificaron diversos
elementos que debian ser considerados, como instrumentos financieros, fuentes de
financiamiento interna y externa, condiciones y resultados obtenidos por su adopcion, entre

otros aspectos.

Este analisis involucr6 la jerarquizacion de la informacion extraida de los documentos
observados, considerando su relevancia para describir la temdtica en cuestion. Ademas, se
tabuld la informacidén secundaria segun su importancia para la investigacion, asi como su
contribucion a la misma y su expresion en el estudio. La hipdtesis formulada sugiere que las
PyMEs enfrentan diversas causas que impactan negativamente su acceso al financiamiento

bancario, lo que limita su crecimiento y desarrollo en el contexto econdmico.

Materiales y Métodos

La investigacion se ha desarrollado con un enfoque descriptivo y correlacional, siguiendo la
definicion de Hernandez Sampieri (2014), quien sostiene que el objetivo de este tipo de
estudio es “especificar propiedades, caracteristicas y rasgos importantes de cualquier
fenomeno que se analice (...) para mostrar con precision los angulos o dimensiones de un

fenomeno, suceso, comunidad, contexto o situacion” (Herndndez Sampieri R. Metodologia de
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la Investigacion, 2014, pag. 37). Este analisis es de cardcter no experimental y longitudinal,
basandose en datos historicos extraidos de diversas fuentes de informacion secundaria.

El enfoque de la investigacion es mixto, integrando metodologias cualitativas y
cuantitativas, lo que se refleja en los instrumentos utilizados para la recoleccion de datos. Este
enfoque permite realizar una investigacion integral y obtener resultados alineados con el
objetivo principal: conocer las causas que afectan el acceso al financiamiento bancario de las
PyMEs. Se emplearon herramientas y estrategias especificas que combinan el analisis
numérico de datos con una exploracion detallada de experiencias y contextos individuales,
brindando una comprension completa de las causas implicadas.

Investigacion descriptiva; se caracteriza por describir aquellos aspectos mas
caracteristicos, distintos y particulares, de personas, situaciones o cosas; puesto que es uno de
los tipos de procedimientos investigativos mas populares. (Barnal Torres, 2016). Este tipo de
investigacion se aplico en la parte descriptiva de frecuencias en el andlisis de los datos. “En
este caso no solamente se describe, sino que se trata de hallar la causa para que se produzca

ese hecho”. (Garcés Paz, 2000)

Investigacion correlacional, para Salkind (1998), la investigacion correlacional tiene como
proposito mostrar o examinar la relacion entre variables o resultados de variables. De acuerdo
con este autor, uno de los puntos importantes respecto a la investigacion correlacional es
examinar relaciones entre variables o sus resultados, pero en ningun momento explica que una
sea la causa de la otra. En otras palabras, la correlacion examina asociaciones, pero no
relaciones causales, donde un cambio en un factor influye directamente en un cambio en otro.

(Barnal Torres, 2016).

Métodos Cualitativo y cuantitativo

El enfoque cualitativo y cuantitativo desempenan papeles complementarios en la asociacion
de los aspectos que afectan el acceso al financiamiento bancario de las PyMEs. Por un lado el
estudio cuantitativo se basa en investigaciones previas y busca consolidar creencias tedricas
formuladas logicamente, y el estudio cualitativo se fundamenta en la comprension profunda
del fendmeno en si mismo. El método cuantitativo se enfoca en establecer con precision
patrones de comportamiento dentro de una poblacion, basdndose en datos numéricos y
andlisis estadisticos. Por otro lado, el enfoque cualitativo permite al investigador desarrollar

una comprension mas rica y matizada del fendmeno, explorando experiencias individuales,
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procesos especificos y contextos unicos. Asi, ambos enfoques se complementan para ofrecer
una vision mas completa de las causas que afectan el acceso al financiamiento para las
PyMEs.

El método cuantitativo se utiliza para consolidar las creencias (formuladas de manera
logica en una teoria o un esquema teodrico) y establecer con exactitud patrones de
comportamiento de una poblacidn; y el cualitativo, para que el investigador se forme
creencias propias sobre el fendmeno estudiado, como lo seria un grupo de personas Unicas o
un proceso particular”. (Herndndez Sampieri R. , 2014)

La investigacion se centra en un grupo de empresas PyMEs y Grandes ubicadas en la
Provincia de Pichincha, Ecuador, con el objetivo de conocer las causas que afectan su acceso
al financiamiento bancario. Para alcanzar este objetivo, se adopté un enfoque mixto que
combina metodologias cuantitativas y cualitativas.

Desde el enfoque cuantitativo, la investigacion se concentrd en identificar las causas a
través de una encuesta dirigida tanto a empresas PyMEs como a Grandes. Esta encuesta se
disefid para recolectar datos especificos sobre los factores que impactan el acceso de las
PyMEs al financiamiento bancario. Por otro lado, el método cualitativo se enfoco en la
descripcion de las fuentes de financiamiento. Esto se llevd a cabo mediante una revision
documental de bibliografia secundaria disponible, y la obtencion de informacion primaria a
través de los resultados de la encuesta. Informacién que permitié conocer algunos aspectos
considerados por instituciones bancarias en el proceso de otorgamiento de financiamiento a

las PyMEs.

En conjunto, estos enfoques proporcionaron una vision integral de las causas que influyen en

el acceso al financiamiento bancario para las PyMEs en la region estudiada.

Técnica aplicada en la recoleccion de la informacion

Para obtener evidencia empirica y sustentar el objetivo planteado originalmente, se llevaron a
cabo encuestas a 178 empresas PyMEs y a 26 empresas Grandes en diversos sectores
productivos. El instrumento utilizado se detalla en el Anexo 001; lo que permitid obtener
informacion adicional sobre las causas que afectan el acceso al financiamiento de las PyMEs

en la Provincia de Pichincha, Ecuador.
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e Objetivo de la encuesta: conocer las causas que afectan el acceso al financiamiento
bancario de las PyMEs.
e Dstinatario: Empresa o responsable de la gestion financiera de las PyMEs en la
provincia de pichincha.
e Empresas encuestadas 204
e Periodo de relevamiento 2024
e Instrumento de relevamiento: encuesta mediante google forms — online
e Procesamiento de la informacion: Excel, SPSS
TaBLA 1
FORMATO DE L4 ENCUESTA
H-erramlenta € Variable Categoria
instrumento
Grupo al que pertenece la Micro
empressa: Pequefia
¢A cuél de los siguientes grupos Mediana
corresponde la empresa? Grande

Condicionantes del entorno:

Contexto economico - social
(Cudles de las signientes variables
congidera usted que afecta a la
economia local?

Encuesta: Causas que
afectan el acceso al

financiamiento
bancario de las PyMEs
en la Provincia de

Seguridad juridica

Inseguridad ciudadana
Educacidn y formacidn
Mercado laboral

Apoyo financiero

Contexto econdmico
Contexto politico institucional
Apertura de mercado
Oportunidad de negocios
Regimenes impositivos y legales
Infraestructura

Politicas publicas

Pichincha, Ecuadaor. Principales limitaciones de
acceso al financimiento
bancario:

Valore las siguientes varaibles.

Tasas de intereses

Exigencias de garantias
Calificacidn crediticia - score
Requisitos solicitados

Nivel de endeudamiento actual
Plazo de préstamo

Monto

Otro

Informacién solicitada por la

entidad bancaria, como
requisito para acceder al
financiamiento:

De los siguientes aspectos

seleccione lo solicitado por la
institucion bancaria.

Plan de negocios

Estados financieros

Indicadores econdmicos financieros
Flujo de efectivo proyectado
Garantias — Avales

Ultimas liquidaciones impositivas
Destino de fondos solicitados

Otros

Nota: Se muestra las variables en estudio de la encuesta de esta investigacion: elaboracién propia.



Principales causas que afectan el acceso al financiamiento bancario de las PyMEs en la
Provincia de Pichincha, Ecuador. 28

Poblacion y muestra

Para el proceso cuantitativo, la muestra es un subgrupo de la poblacién de interés sobre el

cual se recolectaran datos, y que tiene que definirse y delimitarse de antemano con precision,

ademas de que debe ser representativo de la poblacion. El investigador pretende que los

resultados encontrados en la muestra se generalicen o extrapolen a la poblacion (en el sentido

de la validez externa que se coment6 al hablar de experimentos). El interés es que la muestra

sea estadisticamente representativa (Hernandez Sampieri R. , 2014)

Calculo de 1a muestra:

En la Provincia de Pichincha, Ecuador, existen aproximadamente 11000 micro, pequenas y

medianas empresas, se procedid al calculo de muestreo probabilistico, y se seleccion6 a una

poblacion de 1200 empresas como tamafio de la poblacion y se procedi6 a calcular la muestra.

“Para poblacion finita (cuando se conoce el total de unidades de observacion que la
integran) (Aguilar Barojas, 2005), el nivel de confianza de 95% y error de 5%, mediante la
siguiente formula:

Z2 Npq

n = 2
2(N—-1)+Z
e rq

Donde:

n = Tamano de la muestra

Z = Nivel de confianza 95% = 1,96
N = Tamafio de la poblacion = 1200
p = Numero de aciertos (0,80)

q = Numero de fracasos (0,20)

e = Error admisible para la presente investigacion (0,05 = 5%)

1,96 (1200)(0,80*0,20)
2
0'052(1200—1)+1,96 (0.80%0,20)

_1200%*245.86
T 12004245.86—1

294792
T 1444.86
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n ~ 204.03

Segln el calculo del tamafio de la muestra se deben encuestar a 204.03 empresas, por tanto, se

encuestaron 204 empresas en la provincia de Pichincha.

Resultados

En este apartado se describen los resultados obtenidos segin la encuesta realizada, Se
encuestaron a 204 empresas en la provincia de Pichincha, Ecuador; con el objetivo de conocer
las principales causas que afectan el acceso al financiamiento bancario de las PyMEs, y luego

de aplicar el andlisis de frecuencia y correlacionar, se determinaron los siguientes resultados.

Analisis de frecuencia de variables
Figura 1

EMPRESAS SEGUN EL GRUPO

1.1 Grupo al que pertenece la empresa

BMicro
.Pequeﬁa
MMediana
M Grande

Nota. El grafico muestra el grupo al que pertenece las PyMEs en la Provincia de Pichincha: Fuente encuesta
2024.

Las empresas encuestadas se distribuyen de la siguiente manera: el 25,98% microempresas, el
37,75% pequenias empresas, el 23,53% medianas empresas, y el 12,75% grandes empresas.
En consecuencia, las PyMEs constituyen el 87,25% del total de empresas en la Provincia de
Pichincha, Ecuador. La encuesta se llevd a cabo utilizando Google Forms para recopilar los

datos de manera eficiente.
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TABLA 2

FRECUENCIA DE VARIABLE CONTEXTO EN LA ECONOMIA LOCAL

Frecuencia de ba variable contexto enla economia local P_XMES . Emppresa Grande
Frecuencia Porcentaje Frecuencia Porcentaje
My favorahle £ 4% 3 12%
Favorahle 42 24% 10 358%
Segquridad juidica Hi favorable ni desfavorable 64 36% 5 23%
Desfavorahle 49 28% S 19%
Lluy desfavorable 13 3% 2 3%
Iy favorable 3 2% 0 0%
Favorable 17 10% 2 %
Inseguridad ciudadana Hi favorable ni desfavorable 31 17% 7 27%
Desfavorable 71 0% 10 35%
Iy desfavorable 36 31% 7 27%
Iy favorable 10 6% 3 12%
Favaorahle TE A4 14 4%
Educaci ény formacidn Hi favrorable ni desfavoratle 37 32% 7 27%
Desfavorahle 31 17% 2 3%
My desfavorable 2 1% 0 0%
Iy favorable 4 2% 4 15%
Favorable 46 20% 11 42%
Mercado lahoral Ni favorable ni desfavorable 65 7% 3 12%
Desfavorable 535 1% g 31%
Iy desfavorable E 4% 1] 0%
My favorahle 4 2% 4 15%
Favaorahle 37 21% 11 42%
Apoyo financiero Hi favorable ni desfavarable 52 29% 3 23%
Desfavarable 57 32% 4 15%
Iy desfavorable 28 16% 1 4%
Iy favorable 4 2% 4 15%
Favorable 39 22% 10 358%
iCudles de las Contexto econdmico Hi favrorable ni desfavorable 43 27% 5 23%
sigui entes ErElEs Desfavorable 64 3% 5 19%
) My desfavorable 43 13% 1 4%
considera usted  gue Wy favorahls 5 1% 2 =%
afecta a la econaomia Favarahie 10 179 9 350
local? Contexto politico institucional Hi favorable ni desfavarable k3 20% 7 27%
Desfavorable 54 30% 3 12%
Wy desfavorabls 41 23% ) 19%
Iy favorable 5 3% 4 15%
Favaorahle 46 26% g 31%
Apertira de mercado Hi farrorable ni desfavoratle 3 35% 7 7%
Desfavorable 51 29% 3 23%
vy desfarorable 13 7% 1 4%
Mgy favorahle 5 3% 5 19%
Favorable 47 26% 12 46%
Cportundad de negocios Hi faverakle ni desfavorable 64 6% 5 19%
Diesfavorable 53 0% 3 12%
Wy desfavorabls 9 % 1 A%
My favorahle 4 2% 3 12%
Favorahle 31 17% 10 358%
Regimenes itnpositivos v legales Ni favorable ni desfavorable 57 32% 7 27%
Desfavarahle 61 34% 3 12%
vy desfarorable 3 142 3 12%
Iy favorable 2 4% 2 3%
Favorable 72 0% 15 =5
Infraestructura Ni favorable ni desfavorable 62 5% 3 12%
Desfavorable 29 lo% 2 3%
My desfavorable 7 A% 1 A%
Iy favorable ] 3% 3 12%
Favaorahle 13 14% 11 429,
Foliticas publicas Hi favorable ni desfavorable 65 7% 2 g%
Diesfavorable 49 28% v 27%
Ly desfavorable 33 19% 3 12%
Total empresas encuestadas 178 26

Nota. Esta tabla denota el resultado de las variables contexto en la economia local. Encuesta 2024
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La tabla 2 denota, la frecuencia de variables del contexto en la economia local. Se puede
visualizar algunos puntos fuertes como los siguientes: Con respecto a la seguridad juridica, el
36% de las PyMEs considera neutro, ni favorable ni desfavorable; y el 38% de las empresas
grandes encuestadas considera favorable. En relacion a la inseguridad ciudadana, ambos
grupos de empresas estan de acuerdo que es desfavorable, 40% y 38% respectivamente. Con
respecto a la educacion y formacion, ambos grupos de empresas es favorable, 44% y 54%
respectivamente, pues las empresas grandes tienen una mayor percepcion con respecto a las
PyMEs. El mercado laboral es apreciado por las PyMEs en un 37% neutro y 42% favorable
por las empresas grandes. El aspecto apoyo financiero el 32% de las PyMEs consideran
neutro y el 42% de las empresas grandes considera favorable. El contexto econdmico es
apreciado por el 36% de las PyMEs como desfavorable, y el 38% de las empresas grandes
considera favorable. El 30% de las PyMEs considera desfavorable al contexto politico
institucional, mientras que el 35% de las empresas grandes consideran favorable. Con
respecto a la apertura de mercado el 35% de las PyMEs considera neutro y el 31% de las
empresas grandes consideran favorable. En relacion con la oportunidad de negocios el 36% de
las PyMEs considera neutro y el 46% de las empresas grandes considera favorable. La
variable regimenes impositivos y legales es considerado neutro por el 34% de las PyMEs y
favorable por el 38% de las empresas grandes. En cuanto a infraestructura, el 40% de las
PyMEs y el 69% de las empresas grandes considera favorable, estdn de acuerdo, sin embargo,
el mayor porcentaje son empresas grandes. El 37% de las PyMEs considera neutro a las
politicas publicas, y el 42% de las empresas grandes considera favorable.

Evidentemente se puede apreciar que los condicionantes del entorno en la economia
local, son factores relevantes para el desarrollo productivo y econémico de las PyMEs en la
provincia de pichincha, actualmente se puede deducir que, estos factores han brindado poco
aporte para el desarrollo, debido a otras variables de indole gubernamental, por ejemplo, la
inseguridad ciudadana, a pesar de las acciones del gobierno no ha logrado minimizar el indice
de riesgo de inseguridad, lo cual afecta directamente en la productividad de las PyMEs. En
general, las empresas grandes tienden a tener una percepcién mas positiva en la
mayoria de los aspectos analizados en comparacién con las PyMEs.

Para mejorar el desarrollo de las PyMEs en Pichincha, es crucial que se aborden tanto
los factores negativos como los positivos del entorno economico. Las politicas
gubernamentales deben centrarse en mejorar la seguridad juridica y ciudadana, fortalecer el

apoyo financiero y crear un entorno regulatorio que favorezca la inversion y el crecimiento
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empresarial. Al mismo tiempo, se deben aprovechar los aspectos positivos, como la educacion
y la infraestructura, para maximizar el potencial de las PyMEs y fomentar un desarrollo

econdmico mas equilibrado.

TABLA 3

ANALISIS DE FRECUENCIA, LIMITACIONES EN EL ACCESO AL FINANCIAMIENTO BANCARIO

Frecuencia de la variable principales limitaci de acceso al financimient o PyMEs Emppresa Grande
Frecuencia Porcentaje Frecuencia Porcemiaje
Muy favorable 3 2% 1] 0%
Favorable 30 17% 5 19%
Tasas de intereses Ih favorable ni desfavorable 33 19% 11 42%
Desfavorable 73 41% g 31%
My desfaverable 39 22% 2 g%
Muy favorable 1 1% 3 12%
Favorable 21 12% 3 23%
Exigenecias de garantias Ih favorable m desfavorable a7 26% 9 35%
Desfavorable 64 36% 3 23%
Muy desfavorable 45 25% 2 8%
Muy favorable 3} % 2] 23%
Favorable 13 24% 11 42%
Calificacién erediticia - score Ih favorable ni desfavorable 59 33% 6 23%
Desfavorable 38 21% 1 4%
Muy desfavorable 32 18% Z %
Muy favorable 5 3% 4 15%
Favorable 35 20% 13 G0%
Erinciseles Mrftedenss Requisitos solicitados I favorable ni desfavorable 63 35% 5 19%
Desfavorable 47 26% Z 8%
de acceso al
. . Muy desfavorable 28 16% 2 8%
financmiento F)an.car\o: Muy Eavorable 12 — 5 _—
velone les siuisnies Favorable 34 1% 10 38%
varaibles. Nivel de endeudamiento actual Ih favorable ni desfavorable 65 37% 10 38%
Desfavorable 14 25% 3 12%
Muy desfaverable 23 13% 1 4%
Muy favorable 4 2% 2 8%
Favorable 38 21% 11 42%
Plazo de préstamo I favorable ni desfavorable 67 38% 9 35%
Desfavorable 51 29% 3 12%
My desfaverable 18 10% 1 4%
Muy favorable 4 3% 5 19%
Favorable 39 22% 9 35%
Monto Ih favorable m desfavorable 64 36% g 31%
Desfavorable a7 26% 3 12%
Muy desfavorable 22 13% 1 4%
Muy favorable 5 % 4 15%
Favorable 26 15% 3 23%
Otro I favorable ni desfaverable EE] 56% 10 38%
Desfavorable 21 12% 3 12%
Muy desfavorable 26 15% 3 12%
Total enpresas encuestadas 178 26

Nota. La tabla denota el resultado de las variables limitaciones al acceso de financiamiento bancario. Encuesta
2024

Los resultados de la encuesta a las PyMEs en la provincia de Pichincha sobre las principales
limitaciones para el acceso al financiamiento bancario revelan una serie de percepciones
clave.

El analisis comparativo de las principales limitaciones de acceso al financiamiento
entre PyYMEs y grandes empresas revela diferencias significativas en la percepcion de diversas

variables:
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1. Tasas de interés
e El41% de las PyMEs considera desfavorables y 22% muy desfavorables.
e El 31% de las empresas grandes considera desfavorables, y solo 8% muy desfavorable
y 42% neutra.
2. Exigencias de garantias
e El 36% de las PyMEs considera desfavorable las exigencias y 25% muy desfavorable.
e El 35% de las empresas grandes neutro, 23% favorable y 23% desfavorable, muestran
una percepcion mas positiva.
3. Calificacion crediticia (score)
e El 33% de las PyMEs considera neutro y 18% muy desfavorable.
e El 42% de las empresas grandes considera favorable, un 23% considerandola muy
favorable y 21 23% neutro.
4. Requisitos solicitados
e El 35% de las PyMEs considera neutro los requisitos, y 16% muy desfavorables.
e EI50% de las empresas grandes considera favorable y un 8% muy desfavorable.
5. Nivel de endeudamiento actual
e FEl 37% de las PyMEs perciben neutro al nivel de endeudamiento y 13% muy
desfavorable.
e El 38% de las empresas grandes considera favorable y también el 38% neutro y 4%
muy desfavorable, mostrando una mayor confianza en esta variable.
6. Plazo de préstamo
e FEI138% de las PyMEs aprecian a esta variable neutro y 10% muy desfavorable.
e El 42% de las empresas grandes considera favorable y 4% muy desfavorable,
reflejando una percepcion mas positiva.
7. Monto del préstamo
e El 36% de las PyMEs considera neutro el monto y 12% muy desfavorable.
e El 35% de las empresas grandes consideran favorable y 4% muy desfavorable,
indicando una percepcion mas optimista.
8. Otros factores
e FEl 56% de las PyMEs tienen una percepcion neutra, mientras que el 38% de las

grandes empresas también consideran neutro a otros factores.
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En general, las PyMEs tienden a tener percepciones mas desfavorables respecto a las
limitaciones de acceso al financiamiento en comparacion con las grandes empresas. Las
grandes empresas muestran una mayor satisfaccion con aspectos como tasas de interés,
exigencias de garantias y requisitos solicitados. Este contraste sugiere que las grandes

empresas enfrentan menos obstaculos y perciben un ambiente financiero mas favorable.

Ficura 2

INFORMACION SOLICITADA POR LA ENTIDAD BANCARIA

2.6 Informacion solicitada por la entidad bancaria, como requisito para acceder al

financiamiento: De los siguientes aspectos seleccione lo solicitado por la institucion bancaria.
204 respuestas

Plan de negocios 84 (41,2 %)

Estados financieros 178 (87,3 %)
Indicadores econdmicos finan... 91 (44,6 %)
Flujo de efectivo proyectado 134 (65,7 %)
Garantias — Avales 120 (58,8 %)

Ultimas liquidaciones impositi... 70 (34,3 %)

Destino de fondos solicitados 93 (45,6 %)

Otros 23 (11,3 %)
0 50 100 150 200

Los resultados de los requisitos solicitados por las entidades bancarias reflejan una variedad
de percepciones entre las PyYMEs en cuanto a qué documentos y requisitos consideran mas
relevantes para acceder al financiamiento. A continuacion, se presenta un analisis detallado
basado en la informacion proporcionada:

1. Plan de Negocios:

e 41,2% de las empresas consideran que el plan de negocios es un requisito
fundamental. Aunque no es visto como el requisito mas crucial por la mayoria,
una proporcidn significativa de las empresas reconoce su importancia. Un plan
de negocios solido puede ayudar a las entidades financieras a entender la
viabilidad del proyecto y la estrategia de la empresa.

2. Estados Financieros:
e 87,3% de las empresas encuestadas consideran que los estados financieros son

el requisito de mayor relevancia. Los estados financieros son percibidos como
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cruciales para la evaluacion de la salud economica de la empresa. Esto destaca
la importancia de la transparencia y la solidez financiera al solicitar
financiamiento.
3. Indicadores Economicos Financieros:

e 44,6% de las empresas seleccionadas consideran que los indicadores
econdmicos financieros son de mediana relevancia, aunque no se consideran el
factor mas importante, estos indicadores proporcionan informacion adicional
sobre el desempeio financiero y la estabilidad de la empresa, y son valorados
en cierta medida.

4. Flujo de Efectivo Proyectado:

e 05,7% de las empresas consideran que el flujo de efectivo proyectado es
relevante. La capacidad de la empresa para gestionar su flujo de efectivo futuro
es percibida como un aspecto importante, ya que ayuda a las entidades
financieras a evaluar la capacidad de la empresa para cumplir con sus
obligaciones financieras.

5. Garantias - Avales:

e 58,8% de las empresas consideran que las garantias y avales son requisitos
relevantes. Las garantias proporcionan una seguridad adicional a las entidades
financieras, lo cual es crucial para reducir el riesgo asociado con el
financiamiento.

6. Ultimas Liquidaciones Impositivas:

e 34,3% de las empresas consideran que las ultimas liquidaciones impositivas
tienen baja relevancia. Aunque las liquidaciones impositivas son un documento
importante para demostrar cumplimiento fiscal, no se perciben como tan
criticas en comparacion con otros requisitos como los estados financieros.

7. Destino de los Fondos:

e 45,6% de las empresas consideran que el destino de los fondos es relevante.
Conocer el proposito especifico para el cual se solicitara el financiamiento
ayuda a las entidades financieras para asegurarse de que los fondos se utilicen
de manera eficiente y adecuada.

8. Otros Aspectos:
e 11,3% de las empresas consideran que otros aspectos reflejan baja relevancia.

Estos aspectos adicionales pueden no ser tan influyentes en la decision de
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financiamiento, o la informacidon sobre estos puede no ser tan clara o

estandarizada.

Los requisitos mas valorados por las PyMEs y Grandes empresas para el financiamiento
bancario son los estados financieros, el flujo de efectivo proyectado y las garantias. Estos
elementos son considerados esenciales para evaluar la estabilidad y capacidad de pago de la
empresa. Aunque otros requisitos como el plan de negocios, los indicadores econdmicos
financieros y el destino de los fondos también son importantes, no tienen la misma relevancia
para todas las empresas. Los aspectos como las ultimas liquidaciones impositivas y otros
aspectos tienden a ser percibidos con menor relevancia. Esta informacion puede guiar a las
entidades financieras para enfocarse en los requisitos mas valorados por las PyMEs y ajustar

sus procesos de evaluacion de acuerdo con estas percepciones.

Analisis de correlaciones
Para el analisis de relaciones entre variables, se aplica el coeficiente de correlacion de Karl
Pearson, se utiliza para estudiar la relacién (o correlacién) entre dos variables

aleatorias cuantitativas (escala minima de intervalo) (Ruiz Mitjana, 2019)

El coeficiente de correlacion de Pearson oscila entre —1 y +1: Un valor menor que 0
indica que existe una correlacion negativa, es decir, que las dos variables estan
asociadas en sentido inverso. Cuanto mas se acerca a -1, mayor es la fuerza de esa
relacion invertida (cuando el valor en una sea muy alto, el valor en la otra serd muy
bajo). Cuando es exactamente -1, eso significa que tienen una correlacién negativa
perfecta.

Un valor mayor que 0 indica que existe una correlacion positiva. En este caso las
variables estarian asociadas en sentido directo. Cuanto mas cerca de +1, mas alta es su
asociacion. Un valor exacto de +1 indicaria una relacion lineal positiva perfecta
Finalmente, una correlacion de 0, o proxima a 0, indica que no hay relacion lineal

entre las dos variables. (CIMEC, s.f.)
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Existe bastante consenso a la hora de interpretar los valores del coeficiente de correlacion de

Pearson utilizando los siguientes criterios (y considerando los valores absolutos): (CIMEC,

s.f)

e Entre 0 y 0,10: correlacion inexistente

e Entre 0,10 y 0,29: correlacion débil

e Entre 0,30 y 0,50: correlacién moderada

e Entre 0,50 y 1,00: correlacion fuerte

A continuacion, se realiza el analisis de correlaciones mediante el coeficiente de Karl Pearson,

alas va

riables cuantitativas.

Variables del contexto en la economia local

FIGURrRA 3

ANALISIS DE RELACIONES ENTRE VARIABLES DEL CONTEXTO EN LA ECONOMIA LOCAL

1.4Candiddn Entoran Contexto Ecandmico [Seguridad [nseguridad  [Educddny [Merada [Apaya [Cantexta [CT\‘;:;D [perturmde  [Oportunidad ”[':“iri::’:s Unfmestmaurg POV
Sncial: juridica] ciudadans] fomacidin] abaral] financiem] | scangmiel | PP mermddl  denegados] Ipega\es] ¥ piblics]
Correladdn de 1 s 47 458" 524" 594" f=cu 536 a4 59z k=N KN
- Peanan
Begurdadjuridical g gt ra) <001 <0m <001 <,001 <,001 <001 <001 <0m <001 <001 <001
N s 204 204 a4 04 a4 208 208 204 204 s s
Correladidn de Jaas'! 1 L Js0z = = =" L a7’ 13 £ 3
Pearsan
linseguridad ciudadand] g yuiya0, o) <001 <001 <,001 <001 «,001 <001 <001 <001 <001 <001 <001
N 204 204 208 204 204 204 204 204 204 204 204 204
Correlacidn de a2 o 1 == 77 Ko Lo 62" EZS Ld0d'! = a0’
i  Peamon
[Educaddny farmadinl oo 1uiataral) <001 <001 <001 <001 <,001 <001 <001 <001 <001 <001 <001
N 204 204 204 204 204 204 204 204 204 204 04 204
Correladdn de = 502 {2 1 Jsag” e 508" o so9" 537’ Jae'! 52’
Fearsan
[Meredo aboral] Sig. (bilateral) <001 =001 <001 <001 <,001 <0 <00 <001 <001 <001 <001
N s 204 204 s 04 a4 204 04 04 204 s e
Correladdn de 5" s a7 L5aa 1 g 601" L5a0” B 61 et B--c
) Pearsan
[PrErmiime] S, [bilateral} =001 <001 <001 =001 <,001 <001 <001 <,001 <001 <001 <001
N s 204 204 a4 04 a8 208 208 204 204 ws s
Correladdn de sag’' s a7’ 621’ 74 1 = 2" 567 7 a7 C:E
5 Peanan
[Contexto econdmical oo gy ral) <001 =,001 =001 <001 <,001 <001 <001 <001 <001 <001 <001
N 204 204 24 204 04 204 204 204 24 204 04 04
Correladdn de e 0N a2 Jsad i 6" 1 sa” o 7 516" i
[Contextn politica Fearson
institucional] Sk (bilateral) <001 <001 <001 <00 <001 <001 <001 <001 <001 <001 <001
N 204 204 204 204 204 204 204 204 204 204 204 204
Correladdn de B = a2 527 sap'” o2 o6 1 T 5’ 61’ 563"
Pearsan
[Apartura de mercadal g hijata al) <001 <001 <001 <001 <001 «,001 <001 <001 <001 <001 <001
N s 204 204 s 04 s 204 04 04 204 e 08
Correladdn de e a7 = s 579" 557" 5z 7 1 - L 545"
Fearsan
[Opartunidad de negodos] g hijgte ral) <001 <001 <001 <,001 <,001 <,001 <001 <001 <,001 <001 <001
N 04 208 200 204 204 204 208 208 200 204 204 200
Correlzddn de ,5az’ 513 a4 537" 611" e k- 572 53 1 K 740"
[Remimenes impositivasy  Feasan
legales] Sig. (bilateral) <,001 <001 <001 <,001 <,001 <,001 <,001 <001 =,001 <,001 <001
N s 204 204 04 04 04 208 208 204 204 s s
Correladidn de = 308 545 La59 a8z a7z 518" L6 Jams a7 1 =
Pearan
linfreestrcture] Sig. (bilateral) <001 <001 =001 <001 <001 <001 <001 <001 <001 <001 <001
N 204 204 4 204 04 204 04 04 24 204 04 04
Correladdn de 6 a1 L’ =t Jma3’ ez " Lee3” gas’’ ! s’ 1
o Pearsan
(leffiees il 8ig. (bilateral) <001 <001 <001 <,001 <,001 <,001 <001 <001 <,001 <,001 <001
N 204 204 204 204 204 204 204 204 204 204 04 204

** La corelacidn es signifcativa en el nivel 0,01 (bilateral).

Nota. Esta tabla denota las relaciones entre las variables del contexto en la economia local. SPSS27
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El andlisis del coeficiente de correlacion de Pearson, en la tabla proporciona una vision
integral sobre cémo diversas variables relacionadas con el entorno econémico y la gestion
empresarial se interrelacionan entre si. A continuacion, se presenta un analisis detallado de los

datos:

Analisis del Coeficiente de Correlacion de Pearson

. Correlaciones destacadas:

Seguridad juridica entre Contexto Politico Institucional 0,633**

La seguridad juridica muestra una correlacion positiva significativa con varias variables clave.
Esto sugiere que una percepcion favorable de la seguridad juridica estd asociada con

percepciones mas favorables en estas areas, como el contexto econémico y politico.

Inseguridad Ciudadana entre Contexto Politico Institucional 0,639**
La inseguridad ciudadana tiene correlaciones positivas con el apoyo financiero y el contexto
econdmico. Esto puede indicar que la percepcion de inseguridad puede estar influyendo en la

evaluacion de otros aspectos econdmicos y financieros.

Educacion y Formacion entre Mercado Laboral 0,551**
La educacion y formacion se correlaciona positivamente con el mercado laboral y la
infraestructura, sugiriendo que una mejor educacion y formacion podrian estar asociadas con

una percepcion mas favorable de estos aspectos.

Mercado Laboral entre Contexto Econémico 0,621**
El mercado laboral tiene una fuerte correlacion positiva con el apoyo financiero y el contexto
econdmico, indicando que las condiciones del mercado laboral pueden influir en la

percepcion del apoyo financiero y el contexto econdémico general.

Apoyo Financiero entre Contexto Econémico 0,745**
El apoyo financiero muestra una correlacion muy alta con el contexto economico y politico
institucional, sugiriendo que el acceso a financiamiento esta estrechamente relacionado con la

percepcion del contexto econdomico y politico.
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Contexto Economico entre Contexto Politico Institucional 0,796**
El contexto econdmico tiene una fuerte correlacion positiva con el contexto politico
institucional y los regimenes impositivos y legales, indicando que estas variables estan

interrelacionadas en la percepcion de las empresas.

Contexto Politico Institucional entre Politicas Publicas 0,771*%*
El contexto politico institucional esta positivamente correlacionado con varios aspectos,
incluyendo la apertura de mercado y las politicas publicas, reflejando cémo el entorno politico

influye en la percepcion de estas areas.

Apertura de Mercado entre Oportunidad de Negocios 0,777**
La apertura de mercado se correlaciona positivamente con la oportunidad de negocios y otros
aspectos econdmicos, lo que sugiere que una mayor apertura del mercado puede influir

positivamente en la percepcion de oportunidades y politicas.

Oportunidad de Negocios entre Regimenes Impositivos y Legales 0,583 **

Las oportunidades de negocios estdn fuertemente correlacionadas con los regimenes
impositivos y legales, asi como con las politicas publicas, sugiriendo que las oportunidades
empresariales estan influenciadas por el marco regulatorio y las politicas.

Regimenes Impositivos y Legales entre Politicas Publicas 0,740%*

Los regimenes impositivos y legales muestran una fuerte correlacion con las politicas ptblicas
y cierta correlacion con la infraestructura, indicando coémo el marco legal y fiscal estd

relacionado con la infraestructura y las politicas.

Infraestructura entre Politicas Publicas 0,571 %*
La infraestructura muestra una correlacion positiva significativa con las politicas publicas,
sugiriendo que la percepcion de la infraestructura esta relacionada con la forma en que se

implementan las politicas publicas.

En general
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La tabla muestra que algunas variables estan positivamente correlacionadas entre si, lo que
indica que las percepciones sobre seguridad juridica, apoyo financiero, contexto econdémico, y
otros aspectos estan interrelacionadas. Las correlaciones mas altas se encuentran entre el
apoyo financiero y el contexto econdmico, asi como entre el contexto politico institucional y
el contexto econdémico. Esto sugiere que la percepcion de una variable a menudo esta

asociada con la percepcion de otras variables en el entorno economico y empresarial.

Este andlisis puede ayudar a identificar areas clave que influyen en las percepciones
empresariales y permitir a los responsables de politicas y a las instituciones financieras
enfocar sus esfuerzos en las areas con mayor impacto, las politicas y las inversiones pueden
ser dirigidas para mejorar las condiciones del entorno econdmico y social, fomentando asi un

mejor acceso al financiamiento y un entorno mas favorable para el desarrollo empresarial.

TABLA 4

CORRELACION PRINCIPALES LIMITACIONES DE ACCESO AL FINANCIAMIENTO BANCARIO

Correlaciones
[Calificacion [Nivel de

2.2 Principales limitaciones de acceso al [Tasas de [Exigencias de . [Requisitos R [Plazo de
. L . N . crediticia - o end eudamiento h [Monto] [Otro]
financiamiento bancario de la empresa: intereses] garantias] solicitados] préstamo]
score] actual
Correlacian de 1 647 547" 5647 019" 5437 Jag0” 2947
Pearson
[Tesas deintereses]  gip i ateral) ~,001 <001 4001 <001 4001 <001 4001
N 304 204 204 204 304 204 304 204
Carrelacian de 647 1 657" 699" ,a33” (5207 474 481"
. ) Pearsan
[Exigencias de garantiaz] Sig, (il ateral) <001 <001 001 <001 <001 <001 <001
i 204 204 204 204 204 204 204 204
Correlacian de 547 657" 1 7207 651" 5317 ,508" pr
[Calificacian crediticia- ~ Pearson
scare] Sig, (hilateral) <001 <,001 <001 <,001 <001 <,001 %001
N 204 204 204 204 204 204 204 204
Correlacian de 564 639" 7207 1 a5 566 (542" 447"
X . Pearson
[Requisitos solidtados]  gq i ateral) <001 %001 <001 <,001 <001 <001 <001
N 204 204 204 204 204 204 204 204
Corralacion de L4187 a3 Les1” 451" 1 5757 493" ,392"
[Mivel de endeudamiento  Fearson
actual ] Sig, (hilateral) <001 <,001 <,001 <001 %001 <,001 %001
N 204 204 204 204 204 204 204 204
Correlacidn de ,548” J520° ,531” 566 57 1 62" 633
Fearson
[Flazo de préstamo] Sig, (hilateral) +,001 %001 <001 001 <001 <001 <001
N 204 204 204 204 204 204 204 204
Corralacian de ,a50°" ,a74” ,508" 5427 PEE 762" 1 a0
Pearson
Mitemiel sig, (hilatersl) 4001 001 <001 <001 <001 =001 <00t
N 204 204 204 204 204 204 204 204
Correlacidn de ,394” ™ L440” 447" LN 633" ,540” 1
Fearson
ot o
1] Sig. (bilateral) <001 %001 <001 <001 <,001 <001 <001
N 204 204 204 204 204 204 204 204

**, La correlacion es significativa en el nivel 0,01 (hilateral ).
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El analisis del coeficiente de correlacion de Pearson sobre las limitaciones para el acceso al
financiamiento bancario proporciona una vision detallada de como estas limitaciones estan
interrelacionadas. A continuacion, se presenta una interpretacion y andlisis de los datos:

Analisis del Coeficiente de Correlacion de Pearson en Limitaciones de Acceso al
Financiamiento:

e Correlaciones destacadas:
Tasas de Intereses entre Exigencias de Garantias 0,647**
Las tasas de interés tienen una alta correlacidn positiva con exigencias de garantias,
calificacion crediticia, y requisitos solicitados. Esto sugiere que las empresas que perciben
tasas de interés altas también tienden a encontrar desafiantes las garantias y otros requisitos

para el financiamiento.

Exigencias de Garantias entre Calificacion Crediticia - Score 0,657** y Requisitos
Solicitados 0,699**

Las exigencias de garantias estan fuertemente correlacionadas con la calificacion crediticia y
los requisitos solicitados. Esto implica que a medida que las garantias solicitadas son mas
estrictas, también lo son otros aspectos del proceso de financiamiento.

Calificacion Crediticia — Score entre Requisitos Solicitados 0,720%*

La calificacion crediticia tiene una alta correlacion con los requisitos solicitados y el plazo de
préstamo, indicando que una calificacion crediticia mas alta puede estar asociada con
condiciones mas favorables en el proceso de financiamiento.

Requisitos Solicitados entre Plazo de Préstamo 0,566**

Los requisitos solicitados muestran una fuerte correlacion con el plazo del préstamo y el
monto. Esto sugiere que a medida que aumentan los requisitos, el plazo y el monto del
préstamo también tienden a cambiar en respuesta.

Nivel de Endeudamiento Actual entre Plazo de Préstamo 0,575*%*

El nivel de endeudamiento actual tiene una correlacion positiva con el plazo del préstamo,
indicando que las empresas con mayor endeudamiento actual podrian enfrentar plazos de
préstamo mas largos.

Plazo de Préstamo entre Monto 0,762%*

El plazo del préstamo tiene una alta correlacion positiva con el monto del préstamo. Esto
sugiere que los préstamos con plazos mas largos tienden a ser de mayor monto.

Monto entre Otro 0,549**
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El monto del préstamo muestra una correlacion positiva con otros aspectos generales del
financiamiento, aunque la correlacién es menos intensa en comparacion con otras variables.

Los aspectos categorizados como "Otro" muestran correlaciones positivas moderadas con las
variables clave del financiamiento, sugiriendo que otros factores adicionales también influyen

en la percepcion de las limitaciones del financiamiento.

Finalmente

e Altas Correlaciones: Las tasas de interés, las exigencias de garantias y la calificacion
crediticia tienen correlaciones fuertes entre si, indicando que estas variables estan
estrechamente relacionadas en la percepcion de las empresas sobre las limitaciones del
financiamiento.

e Relaciones entre Variables: Las altas correlaciones entre el plazo del préstamo y el
monto sugieren que los aspectos del financiamiento estan interrelacionados, con
condiciones mas estrictas en una dimension generalmente asociadas con condiciones
mas estrictas en otras.

e Implicaciones: Las instituciones financieras podrian considerar estas interrelaciones
al disefar productos financieros y criterios de evaluacion para mejorar el acceso al
financiamiento para las empresas.

Este analisis ayuda a entender como diversas limitaciones estan conectadas entre si, lo que
puede ser util para identificar areas donde se pueden hacer mejoras en el proceso de

financiamiento o en la comunicacion con las empresas sobre los requisitos y condiciones.

Discusion

El enfoque de esta investigacion, se fundamenta en identificar algunas causas que afectan el
acceso al financiamiento bancario de las PyMEs en la Provincia de Pichincha, Ecuador; para
lo cual se realizd una encuesta a las PyMEs, en esta se plate6 algunas variables relacionadas
al contexto econdmico social, limitaciones de acceso al financiamiento e informacion
solicitada por los bancos; segun los resultados, las empresas tienen apreciaciones en la
mayoria de aspectos homogéneas. Asi como también se puede deducir que las causas estan
asociadas a otros aspectos, como el tema organizacional de las empresas, esta variable no fue
objeto del estudio, sin embargo, es tema de discusion a la hora de identificar dichas causas.

Los principales hallazgos también denotan que las politicas aplicadas por las entidades

financieras y gubernamentales no son las mas alentadoras para superar la brecha de
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desatencion en el acceso al financiamiento en especial a las PyMEs. Adicionalmente se puede
atribuir a la grave inequidad que existe en la distribucion de los recursos por parte del Estado.
Puesto que, las instituciones financieras cumplen disposiciones dadas por los organismos de
emision de normativas, como es el caso de la Junta de Regulacion Monetaria y Financiera.
Para suplir esta brecha de desatencion a los requerimientos de las PyMEs, es necesario
implementar una mejora de politicas publicas, al sistema actual a través de mecanismos e
instrumentos monetarios que minimice el riesgo, y se brinde confianza al sector empresarial,
asi como también un plan de capacitacion permanente para las PyMEs.

Esta investigacion proporciona un analisis reflexivo sobre las limitaciones en el acceso
al financiamiento bancario para las PyMEs en la Provincia de Pichincha, Ecuador. Las PyMEs
tienen una vision bastante uniforme sobre los aspectos relacionados con el contexto
economico, las limitaciones de acceso al financiamiento y la informacion solicitada por los
bancos. Esto sugiere que las preocupaciones y dificultades son comunes entre las empresas en
esta provincia.

Las politicas de las entidades financieras y gubernamentales actuales no estan
adecuadamente disefiadas para superar las barreras que enfrentan las PyMEs para acceder al
financiamiento. La implementacion de estas politicas parece insuficiente para atender las
necesidades especificas de estas empresas.

Existe una grave inequidad en como se distribuyen los recursos por parte del Estado.
Esta desigualdad afecta negativamente el acceso al financiamiento, ya que las PyMEs pueden
quedar en desventaja frente a Grandes empresas que tienen mejor acceso a recursos
financieros.

Las instituciones financieras siguen las disposiciones de organismos de regulacion
como la Junta de Regulaciéon Monetaria y Financiera, lo que puede limitar la flexibilidad para
adaptar las politicas a las necesidades especificas de las PyMEs.

Se necesita una revision y mejora de las politicas publicas relacionadas con el
financiamiento para las PyMEs. Esto podria incluir la introduccion de medidas que reduzcan
el riesgo percibido por los bancos al prestar a este sector, como garantias gubernamentales o
subsidios a los intereses y desarrollar mecanismos e instrumentos monetarios especificos para
el sector de las PyMEs que puedan ayudar a reducir la brecha en el acceso a financiamiento.
Esto podria incluir programas de financiamiento accesibles y de bajo costo disefiados para
apoyar a las pequefias y medianas empresas. Por otro, es fundamental establecer un plan de

capacitacion continua para las PyMEs. Esto deberia incluir formacién en gestion financiera,
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preparacion de propuestas de financiamiento, y cumplimiento de requisitos bancarios. La
capacitacion ayudard a las empresas a presentar mejores solicitudes y a gestionar sus finanzas
de manera mas efectiva.

Es fundamental ofrecer servicios de asesoria y consultoria especializados para ayudar
a las PyMEs a entender y navegar por el complejo panorama financiero y regulatorio. Abogar
por una mayor flexibilidad en las regulaciones financieras para permitir a los bancos adaptar
sus politicas a las realidades de las PyMEs, esto podria involucrar la revision de requisitos de
garantias, calificacion crediticia y otros criterios que actualmente pueden ser restrictivos.

Asi como también crear programas especificos destinados a promover la inclusion
financiera de las PyMEs, lo que podria incluir incentivos para los bancos que ofrezcan
productos financieros disefiados para pequefias empresas, asi como la creacion de plataformas
de financiamiento alternativas.

Aunque no fue el foco del estudio, explorar el tema organizacional dentro de las
PyMEs podria proporcionar una vision mas completa sobre las causas que afectan el acceso al
financiamiento. Aspectos como la estructura organizativa, la capacidad de gestién y la
planificacion estratégica podrian ser importantes para entender mejor las dificultades que
enfrentan estas empresas.

Finalmente, esta investigacion resalta problemas cruciales y ofrece una base solida
para la mejora de las politicas y practicas relacionadas con el financiamiento de las PyMEs en
Pichincha. Abordar estas cuestiones mediante politicas mas inclusivas, una mejor
capacitacion y un entorno regulatorio flexible puede ayudar a reducir las barreras que
enfrentan estas empresas y fomentar un crecimiento econdmico mas equitativo y sostenido en

la region.
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